Investimentos disruptivos

* Economia 4.0

* Resgate da teorizagao de Joseph Schumpeter

* Empresario Inovador e seu impacto na estrutura
produtiva e comercial



Brasil. Participacao da Industria de
Transformacao no PIB (%)
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Brasil. Participagao na industria de
transformacao mundial. 2019 (%)
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Brasil. Produtividade em graos

(Em KG por HA)
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Brasil. Participagcao de fontes renovaveis no
consumo total de energia —1995/2019 (Em %)
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Investimentos em infraestrutura
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Brasil. Investimento Publico, variacao anual

(% do PIB)
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Brasil. Evolucao investimentos infraestrutura

Evolucdo dos investimentos em infraestrutura
Em valores constantes (IPCA 2018) em RS bilhGes

172,9

ik * 2019/2018

160,9
150,6
139,9

* 0,52% do PIB em transporte em 2019 /
0,52% em 2018)

* 0,68% do PIB em energia elétrica/ 0,65%
do PIB em 2018

* 0,45% do PIB em telecomunicacoes/
0,44% do PIB em 2018

* 0,21% do PIB em saneamento basico/
0,20% do PIB em 2018

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Inclui energia elétrica, transportes, saneamento basico e telecomunicages. Ndo incluipetrdleo e gés natural. Para 2019, valorindica
previsao. Fonte e elaboragdo: Abdib

https://www.abdib.org.br/



Antecedentes: 2014 -2018

* Investimentos setor publico recuaram 46,7%, enquanto os investimentos realizados
pelo setor privado recuaram 17,5%.

* Investimento publico
* Recuo em transporte (43,2%) e energia elétrica (69,1%)

* Investimentos setor privado
* Recuo em transporte (35,5%) e telecomunicacoes (24,9%)
* Crescimento energia eléetrica (5,4%) e saneamento (15,6%)



Brasil 2020. Uma nova governancga para

avaliacao econdmica da infraestrutura

* Infraestrutura enquanto bem comum
* Valor social dos recursos compartilhados

* Explicitar beneficios e custos para a sociedade

* Considerar falhas de mercado e externalidades




Ministerio da Economia, Secretaria de Desenvolvimento da

Infraestrutura (SDI)

Subsecretaria de Inteligéncia EconOmica e Monitoramento de Resultados

* Decreto 9.745/2019

Art. 107. A Secretaria de Desenvolvimento da Infraestrutura compete:
| - coordenar a definicao de metas de investimentos em infraestrutura;

Il - coordenar e consolidar, em articulagao com os drgaos setoriais, a elaboragao do
planejamento de infraestrutura de longo prazo, para maximizagao da
produtividade e da competitividade do Pais;

Il - apoiar a formulacao, além de monitorar e avaliar, de politicas publicas, planos e
programas de investimentos em infraestrutura;

IV - coordenar a elaboragao e monitorar a aplicagao de metodologia de priorizacao
de projetos de infraestrutura, para maximizagdo da produtividade” e
competitividade do Pais;

V - apoiar a elaboragdao do plano plurianual nos temas relacionados com
infraestrutura;

VI - elaborar estudos e propor melhorias para a implementacao de programas e
politicas publicas na area deinfraestrutura, em articulagdo com os 6rgaos Setoriais;

VIl - promover a_ transparéncia quanto aos resultados alcancados pelos
investimentos em infraestrutura; (...)




Brasil. NOVA Governanga da infraestrutura  ¢iuce

orientada para a sustentabilidade

* Ha necessidade estrategica para o projeto?
* Qual a matriz de stakeholders do projeto '?

* O projeto e desejavel do ponto de vista socioeconomico? Quais efeitos
distributivos?

* O projeto é viavel comercialmente? E financeiramente sustentavel?
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Brasil 2020/2021. Mudanca na metodologia i

para a governanca de investimentos publicos

EVTA
ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA,

ECONOMICA E SOCIOAMBIENTAL ATUAL: AVALIACAO CUSTO BENEFICIO

Avaliagao retorno considerando objetivos privados Avaliagao do retorno socioeconomico

e pre¢os de mercado
Envolve realizar ajustes :

v correcoes fiscais;
v conversao de precos de mercado para pre¢os sociais;

V' correcao para externalidades



Brasil. Pilares da metodologia ACB | e § > Proceo
Objetivo: padronizar a analise de viabilidade socioeconomica,
permitindo comparar projetos

Calculo do beneficio
liquido para a
sociedade em valor
Adocao gradativa presente.
como ferramenta de
avaliacao ex-ante, Ajustar os valores

selecao e suporte a monetarios
priorizacao de considerando
projetos distorcoes
economicas que
ocorrem nos

mercados




Brasil. Novos Indicadores na avaliagao social

dos Investimentos em Infraestrutura

Valor social presente liquido (VSPL)

Taxa de Retorno Economica (TRE)
Indice Beneficio-Custo (B/C)

Taxa Social de Desconto: custo social de oportunidade
do capital

v Poupanca interna

v' Poupanca externa

v Rentabilidade do investimento privado



Experiéncia internacional, taxa social de

desconto (desde 1960)
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Brasil: QuestOes-chave para o Crescimento  ¢uowce

da Infraestrutua no Seculo XX|

Olhar multifacetado para projetos de
infraestrutura  Estado e infraestrutura: nova sinalizagao na

selecao de projetos

* Investimento sustentavel: nova governanca dos
fluxos de investimentos

Para além do econdmico, apontamento da
responsabilidade socioambiental das
empresas

* Papel relevante das parcerias publico-privadas




Proximas aulas

v Mercados e empresas
v' Politicas econOmicas

v Complexidade econbmica



FUNDAGAO INSTITUTO
ANOS DE ADMINISTRACAO
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Fonte estatistica

* https://www.altosestudosbrasilxxi.org.br/wp-
content/uploads/2021/06/VINTE-E-CINCO-ANOS-DA-ECONOMIA-
BRASILEIRA-2021.pdf



